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Precis som det inte finns tva likadana foretag eller kopare, finns det
inte heller tva likadana agarbyten. Ett féretags varde beror pa
foretaget sjalvt, varlden runtom det, kOparen samt otaliga faktorer,

som har att gora med de ovannamnda.



Vad tittar man pa vid en foretagsviirdering?

Nagra av de vanligaste parametrarna:
* Intjaningsformaga - framtida kassaflode

» Tillgangar

» Rorelsekapital - behov av finansiering
» Strukturkapital
» Anstalldas kunskap och kompetens
» Hur val ar kunskapen strukturerad i
verksamheten?
* Beroende av nuvarande agare

 Bransch

 Marknad och konkurrens



~ Immaterielt kapital

Personalens kunskaper
Know-how

+ Systemen
* Ledarskap
* Prosesser

* Kultur

* Varden

* Atmosfar
* Patent
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Kundrelationer
Relationer med andra
intressenter

nooga



Viirdering av foretag
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Metoder

Substansvarde
+ Latt varderingsmetod
» Vardet av foretagets egna skuldfria tillgangar dvs tillgangar minus skulder

A . s o Substansvérde
+ Tillgangarna och skulderna varderas med hjalp av balansrakningen fran

senaste rakenskapsperiod
« Tillgangar: maskiner, inventarier, bank, fordringar och jordomraden €
» Skulder: frammande kapital

+ Ofta fOretagets minimipris Tillgangarnas vérde Skulder



Metoder

Avkastningsvarde

« Baserar sig pa vad foretaget kommer att avkasta de narmaste aren under den nya agaren

« Skatteforvaltningen raknar ut avkastningsvardet endast baserat pa tidigare ar, eftersom detta
racker med tanke pa beskattning

« Man anvander sig av justerade resultatrékningar t.ex. fran de tre senaste rakenskapsperioderna
« Justeringar ar t.ex. tillfalliga poster, bokslutsdispositioner

+ Ofta fokuserar man pa det justerade driftsbidraget i resultatrékningen da vardet faststélls - da tas
bland annat inte avskrivningar i beaktande i berdkningen

 Justeringar kan forbattra eller forsdmra officiella resultatet - har kan det vara bra att anlita
experthjalp

* Formel: A=T/i
A=avkastningsvarde

T=medeltalet av arsresultat
i=kapitaliseringsrantesats (lag risk < 15 % > hdg risk)
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Kapitaliseringsriintesatser enligt skatteforvaltningen

Bestamda rantesatser

5 % nar det handlar om aktielagenheter samt fastigheter som anvands till bostad eller
till nagot annat

8 % nar det ar fraga om fastigheter och aktielagenheter som man anvander for
placeringsandamal (exempel pa sadana som har det som andamal ar uthyrningar och
Overlatelsevinster)

8 % nar det ar fraga om likvida vardepapper

15 % vid aktier i ett aktiebolag samt aven vid andelarna i ett personbolag

5 % galler vid nagon annan formégenhet av passiv natur



Exempel substansviirde

Tillgangar - skulder Exempel: Stinas bageri Ab - Stinan leipomo Oy 31.12.2019
127iooo 65 000 = 62 000 € Viaskiner -
) B Inventarier 25 000

1 Kundfordringar 12 000

Aktiekapital 2 500

Balanserade vinstmedel 45 550

Rakenskapsperiodens resultat 13950

Langfristiga skulder 50000

Kortfristiga skulder 15000




Exempel avkastningsvirde

Stinas bageri Ab - Stinan leipomo Oy

Tuloslaskelma/Resultatrakning 2017 2018 2019
Liikevaihto/Omsattning 450 000 585 000 526 500
Materiaalit ja palvelut/Material och tjanster 150 000 165 000 181500
Henkilostokulut/Personalkostnader 160 000 208 000 228 800
Poistot/Avskrivningar 25000 27 500 30 250
Liiketoiminnan muut kulut/Ovriga rérelsekostnader 60 000 90 000 72 000
Tulos/Resultat 55 000 94 500 13 950
Keskimadrin/Medeltal 54 483

Korko/Ranta 15%

A= 363 222




Metoder

Géangse varde

» Faststalls med hjalp av substansvarde och avkastningsvarde

« Ifall avkastningsvarde > substansvarde - gangse varde ar medeltalet av substansvarde och
avkastningsvarde

» Ifall substansvarde = eller > avkastningsvarde - gangse varde = substansvarde

« Aktiernas gangse varde fas genom att dividera féretagets gangse varde med antalet aktier i
bolaget

Exempel: Stinas bageri Ab - Stinan leipomo Oy

Avkastningsvarde 363 222
Substansvarde 62 000
Totalt 425222
Gangse varde 212611
100 aktier

Gangse virde/aktie 2126,11




» [fall foretaget efter déden bevaras som en helhet och verksamheten fortsatter, faststalls foretagets varde enligt ovan
» Verksamheten av ett foretag som fatts i arv, kan andras vasentligt efter déden - verksamheten kan laggas ned eller
inskrankas vasentligt
« Om foretagets verksamhet laggs ned p.g.a att 4garen avlidit, ska endast foretagets tillgangar dvs. substansvarde
varderas
» Faststédllandet av bolagsandelens gangse varde i 6ppna bolag och kommanditbolag grundar sig pa de rattigheter som
mottagaren av bolagsandelen enligt bolagsavtalet och dverlatelsehandlingen har till bolagets tillgangar
+  Kommanditbolagets tysta bolagsman enligt den kapitalinsats, som de placerat i bolaget
» De ansvariga bolagsmannen enligt proportionella andelar av den resterande delen av foretagets nettotillgangar
« Det ar viktigt att pabdérja ett dgarskifte i tid!

Mer info i Skatteférvaltningens anvisning om Vardering av tillgangar i arvs- och gavobeskattningen:
https://www.vero fi/sv/Detaljerade_skatteanvisningar/anvisningar/47834/v%C3%A4rdering-av-tillg%C3%A5ngar-i-arvs--och-
g%C3%A5vobeskattningen3/#5-f%C3%B6retagsf%C3%B6rm%C3%B6genhet



Exempel 2: Virde baserat pa rorelseresultat

Stinas bageri Ab - Stinan leipomo Oy

Tuloslaskelma/Resultatrikning 2019 2020 2021 2022 2023
Liikevaihto/Omsattning 526 500 605 475 666 023 732625 805 887
Materiaalit ja palvelut/Material och tjénster 181 500 208 725 229 598 252 557 277 813
Henkildstokulut/Personalkostnader 228 800 263120 289432 318 375 350213
Poistot/Avskrivningar 30250 31763 32 398 33 694 35041
Liiketoiminnan muut kulut/Ovriga rérelsekostnader 72000 82 800 91 080 100 188 110 207
Tulos/Resultat 13 950 19 068 23515 27 811 32613
Liiketoiminnan tulos 5 vuotta/Rorelseresultat under 5 ar 116 957

(EBIT*5)




Hur avgors slutliga forsdljningspriset?

Slutliga férsaljningspriset avgors av pa vilket satt 6verlatelsen sker

« foretagets aktier eller andelar, fullstandigt eller delvis

» foretagsverksamheten och forraden med maskiner och utrustning, fullstandigt eller delvis
« omsattningstillgangar, fullstandigt eller delvis

« anlaggningstillgangar, fullstandigt eller delvis

« immateriella rattigheter, fullstandigt eller delvis

* kontrakt

eller kombinationer av de ovannamnda.

Den vanligaste foretagsaffaren innefattar foretagets foretagsverksamhet och tillgangarna som berér den.

Priset ar i sista hand alltid en 6verenskommelse mellan kdpare och saljare.



‘Ett foretags varde ligger i framtiden det kan uppna”




